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Sinopsis de la Presentacion

= Problemas de distribucion del riesgo agricola

m Problemas de los programas de seguro
existentes

Fallas de los mercados de riesgo agricola
Posibles soluciones basadas en el mercado
Caso: seguro contra lluvia en Nicaragua
Implementando disenos innovadores



Problema del Productor

La produccion agricola es riesgosa

Seguros a costos razonables no disponibles
Respuesta: diversificar, prestarse, almacenar
La diversificacion reduce los ingresos

Altas tasas de interes elevan los costos

El almacenamiento es tambien riesgoso Yy
COStoso



Problema del Banguero

m El prestamista enfrenta el riesgo de no pago
= El riesgo de produccion no es diversificable

m Las carteras de préstamos agropecuarios son
riesgosas

= Reaseguro es costoso, si esta disponible
m Altas tasas de interés reducen la demanda

m Los problemas de los aseguradores son
similares



Problema del Gobierno

m Enfrenta riesgo agricola sistéemico

m Desea promover el bienestar rural

m Desea estabilizar la macroeconomia

m El presupuesto nacional es restringido
m El capital y el reaseguro es muy caro
= No hay un mecanismo de seguro



Problema del Reasegurador

m Muchos fracasos historicos
m Problemas de informacion asimetrica

= No hay experiencia de pérdidas
actuariales

= Variacion de las leyes, aduanas,
politicas

m Altas tasas reducen la demanda



Pregunta Clave:

¢, Puede el riesgo agricola en paises en
desarrollo ser manejado eficientemente
a traves de modernos mercados de
capital y de seguro?



Seguro Agricola Existente

= Disponible en paises desarrollados
® Indemniza las pérdidas individuales
® Seguro subsidiado, reaseguro

m Asistencia gratuita para desastres



Problemas con Programas Existentes

® Sujetos a problemas de informacion

Caros, actuarialmente inseguros

No transparentes, propensos a “rentseeking”
En realidad, es programa de redistribucion
Incentiva a tomar riesgos

Inequitativo entre los agricultores

No es accesible para paises pequenos



Coeficientes de Pérdida Historicos

m EE.UU.: 2.5

= Japon: 2.8

= Mexico: 3.7

= Brasil: 4.6

= Costa Rica: 2.8



¢Por que no hay Mercados de Riesgo
Agricola?

m ;Es un problema de demanda?

m Fallas de conocimiento...las catastrofes
Infrecuentes son impredecibles

m El gobierno desincentiva su
creacion...mediante subsidios,
asistencia gratuita para desastres



¢Por que no hay Mercados de Riesgo

Agricola?

® /ES un problema de oferta?
= El riego agricola es diversificable...CAPM

promete una

= Altos costos
fuentes posib

orima justa y baja
e transaccion...muchas

€S



Componentes de la Prima

La Prima =
Prima pura +
Retorno al capital +
Carga actuarial +
Carga de reserva +
Carga por catastrofe +
Carga administrativa



Fuentes de Costos de Transaccion

m Las perdidas agropecuarias son dificiles de
distinguir... seleccion adversa, riesgo moral

m Riesgos no diversificables localmente... deben
ser transferidos a mercados globales

= Informacion sobre pérdidas escasa y no
confiable... incertidumbre parameétrica

m Infraestructura de mercadeo inadecuada...
costos administrativos altos



Enfrentando las Fallas del Mercado

m /Se puede reducir los costos de transaccion?

= Si: |la historia ofrece lecciones, las
Innovaciones en el mercado de capitales
ofrecen esperanzas

m Se debe disenar productos viables

m Se debe promover asociaciones entre
Instituciones



Alternativa: Seguro de Indices

m Se basa en indices generales, no en péerdidas
... rendimientos por area, seguro contra lluvia

® Funciona si los indices estan correlacionados a
las pérdidas... es una buena proteccion al
riesgo a nivel de la finca

® Sin costo, observable con exactitud... bajos
costos administrativos

= No pueden ser influenciados por los
asegurados... bajo riesgo moral, no deducible

= Series de datos largas, confiables... seleccion
adversa reducida, riesgo parametrico

= Especialmente util para los bangueros



Aspectos de la Implementacion del
Seguro

® Instrumento apropiado localmente
...balancea la cobertura, simplicidad

® Indice medible en forma transparente
...establecer autoridad responsable y segura

= Cooperacion entre los participantes
...agricultor, banguero, asegurador, gobierno

= Transfiere el riesgo a los mercados de capital
...Securitizacion y paguete de riesgos



Reaseguro Internacional

m Pequefio nimero de empresas granc

= Participacion en “quota shares”, “sto
0SS”

m Listos a participar, pero...
® No conocen los mercados locales

m Economias de escala dificiles de
alcanzar

es



Innovaciones Recientes en el
Mercado de Capitales

= Bonos para catastrofes
= Opciones de seguro para catastrofes

m Opciones de seguro para rendimientos
de cosechas

= Intercambios over-the-counter en
Indices, entre companias



Posible Papel para el Gobierno

m Participar solo de acuerdo a sus
fortalezas

= Facilitar la formacion de mercado
® Proveer informacion publica

= Asegurar la medicion de los indices
= Educacion, investigacion basica

= Proporcionar una base de proteccion
contra el riesgo



Estableciendo un Seguro de Indices

= |dentificar, medir el riesgo
= Construir indices optimos
m Encontrar al vendedor directo

= Empaqguetar portafolios, riesgo de
mercado, al gobierno, reaseguradores,
Instituciones



Estudio de Caso: Nicaragua

Skees, Hazell, Miranda, y otros.

Indice de precipitacion pluvial para la region central
Cubre el exceso y el deficit de precipitacion
Instrumentos simples y negociables

Vendido durante varios meses, en varias localidades

Ubicacion, asegurara estaciones de precipitacion
pluvial

Inicio del dialogo entre actores
Actores Iinteresados, pero cautelosos
Se exploro el papel de las ONG, del gobierno



Resumen y Conclusiones

m Los contratos de indices bajan los
costos de transaccion

m Asi también las innovaciones en el
mercado de capitales

= Se debe promover la interaccion entre
los actores

= Se debe proveer una investigacion
basica
m Se debe llevar a cabo experimentos
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