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Sinopsis de la Presentación

Problemas de distribuciProblemas de distribucióón del riesgo agrn del riesgo agríícolacola
Problemas de los programas de seguro Problemas de los programas de seguro 
existentesexistentes
Fallas de los mercados de riesgo agrFallas de los mercados de riesgo agríícolacola
Posibles soluciones basadas en el mercadoPosibles soluciones basadas en el mercado
Caso: seguro contra lluvia en NicaraguaCaso: seguro contra lluvia en Nicaragua
Implementando diseImplementando diseñños innovadoresos innovadores



Problema del Productor

La producciLa produccióón agrn agríícola es riesgosacola es riesgosa
Seguros a costos razonables no disponiblesSeguros a costos razonables no disponibles
Respuesta: diversificar, prestarse, almacenarRespuesta: diversificar, prestarse, almacenar
La diversificaciLa diversificacióón reduce los ingresosn reduce los ingresos
Altas tasas de interAltas tasas de interéés elevan los costoss elevan los costos
El almacenamiento es tambiEl almacenamiento es tambiéén riesgoso y n riesgoso y 
costosocostoso



Problema del Banquero 

El prestamista enfrenta el riesgo de no pagoEl prestamista enfrenta el riesgo de no pago
El riesgo de producciEl riesgo de produccióón no esn no es diversificablediversificable
Las carteras de prLas carteras de prééstamos agropecuarios son stamos agropecuarios son 
riesgosasriesgosas
Reaseguro es costoso, si estReaseguro es costoso, si estáá disponibledisponible
Altas tasas de interAltas tasas de interéés reducen la demandas reducen la demanda
Los problemas de los aseguradores son Los problemas de los aseguradores son 
similaressimilares



Problema del Gobierno 

Enfrenta riesgo agrEnfrenta riesgo agríícola sistcola sistéémicomico
Desea promover el bienestar ruralDesea promover el bienestar rural
Desea estabilizar la macroeconomDesea estabilizar la macroeconomííaa
El presupuesto nacional es restringidoEl presupuesto nacional es restringido
El capital y el reaseguro es muy caroEl capital y el reaseguro es muy caro
No hay un mecanismo de seguroNo hay un mecanismo de seguro



Problema del Reasegurador

Muchos fracasos histMuchos fracasos históóricosricos
Problemas de informaciProblemas de informacióón asimn asiméétricatrica
No hay experiencia de pNo hay experiencia de péérdidas rdidas 
actuarialesactuariales
VariaciVariacióón de las leyes, aduanas, n de las leyes, aduanas, 
polpolííticasticas
Altas tasas reducen la demandaAltas tasas reducen la demanda



Pregunta Clave:

¿¿ Puede el riesgo agrPuede el riesgo agríícola en pacola en paííses en ses en 
desarrollo ser manejado eficientemente desarrollo ser manejado eficientemente 
a trava travéés de modernos mercados de s de modernos mercados de 
capital y de seguro?capital y de seguro?



Seguro Agrícola Existente

Disponible en paDisponible en paííses desarrolladosses desarrollados
Indemniza las pIndemniza las péérdidas individualesrdidas individuales
Seguro subsidiado, reaseguroSeguro subsidiado, reaseguro
Asistencia gratuita para desastresAsistencia gratuita para desastres



Problemas con Programas Existentes

Sujetos a problemas de informaciSujetos a problemas de informacióónn
Caros, actuarialmente insegurosCaros, actuarialmente inseguros
No transparentes, propensos a No transparentes, propensos a ““rentseekingrentseeking””
En realidad, es programa de redistribuciEn realidad, es programa de redistribucióónn
Incentiva a tomar riesgosIncentiva a tomar riesgos
InequitativoInequitativo entre los agricultores entre los agricultores 
No es accesible para paNo es accesible para paííses pequeses pequeññosos



Coeficientes de Pérdida Históricos

EE.UU.: 2.5EE.UU.: 2.5
JapJapóón: 2.8n: 2.8
MMééxico: 3.7xico: 3.7
Brasil: 4.6Brasil: 4.6
Costa Rica: 2.8Costa Rica: 2.8



¿Por qué no hay Mercados de Riesgo 
Agrícola?

¿¿Es un problema de demanda?Es un problema de demanda?
Fallas de conocimiento...Fallas de conocimiento...llas catas catáástrofes strofes 
infrecuentes son impredeciblesinfrecuentes son impredecibles
El gobierno desincentiva su El gobierno desincentiva su 
creacicreacióón...mediante subsidios, n...mediante subsidios, 
asistencia gratuita para desastresasistencia gratuita para desastres



¿Por qué no hay Mercados de Riesgo 
Agrícola?

¿¿Es un problema de oferta?Es un problema de oferta?
El riego agrEl riego agríícola escola es diversificablediversificable...CAPM ...CAPM 
promete una prima justa y bajapromete una prima justa y baja
Altos costos de transacciAltos costos de transaccióón...muchas n...muchas 
fuentes posiblesfuentes posibles



Componentes de la Prima

La Prima =La Prima =
Prima pura +Prima pura +
Retorno al capital +Retorno al capital +
Carga actuarial +Carga actuarial +
Carga de reserva +Carga de reserva +
Carga por catCarga por catáástrofe +strofe +
Carga administrativaCarga administrativa



Fuentes de Costos de Transacción

Las pLas péérdidas agropecuarias son difrdidas agropecuarias son difííciles de ciles de 
distinguirdistinguir... ... selecciseleccióón adversa, riesgo moraln adversa, riesgo moral
Riesgos noRiesgos no diversificablesdiversificables localmentelocalmente... ... deben deben 
ser transferidos a mercados globalesser transferidos a mercados globales
InformaciInformacióón sobre pn sobre péérdidas escasa y no rdidas escasa y no 
confiableconfiable... ... incertidumbreincertidumbre paramparaméétricatrica
Infraestructura de mercadeo inadecuadaInfraestructura de mercadeo inadecuada... ... 
costos administrativos altoscostos administrativos altos



Enfrentando las Fallas del Mercado

¿¿Se puede reducir los costos de transacciSe puede reducir los costos de transaccióón?n?
SSíí: la historia ofrece lecciones, las : la historia ofrece lecciones, las 
innovaciones en el mercado de capitales innovaciones en el mercado de capitales 
ofrecen esperanzasofrecen esperanzas
Se debe diseSe debe diseññar productos viablesar productos viables
Se debe promover asociaciones entre Se debe promover asociaciones entre 
institucionesinstituciones



Alternativa: Seguro de Indices
Se basa en Se basa en ííndices generales, no en pndices generales, no en péérdidas rdidas 
... rendimientos por ... rendimientos por áárea, seguro contra lluviarea, seguro contra lluvia
Funciona si los Funciona si los ííndices estndices estáán correlacionados a n correlacionados a 
las plas péérdidas... es una buena proteccirdidas... es una buena proteccióón al n al 
riesgo a nivel de la fincariesgo a nivel de la finca
Sin costo, observable con exactitud... bajos Sin costo, observable con exactitud... bajos 
costos administrativoscostos administrativos
No pueden ser influenciados por los No pueden ser influenciados por los 
asegurados... bajo riesgo moral, no deducibleasegurados... bajo riesgo moral, no deducible
Series de datos largas, confiables... selecciSeries de datos largas, confiables... seleccióón n 
adversa reducida, riesgoadversa reducida, riesgo paramparaméétricotrico
Especialmente Especialmente úútil para los banquerostil para los banqueros



Aspectos de la Implementación del 
Seguro

Instrumento apropiado localmente  Instrumento apropiado localmente  
...balancea la cobertura, simplicidad...balancea la cobertura, simplicidad
Indice medibleIndice medible en forma transparente en forma transparente 
...establecer autoridad responsable y segura...establecer autoridad responsable y segura
CooperaciCooperacióón entre los participantes n entre los participantes 
...agricultor, banquero, asegurador, gobierno...agricultor, banquero, asegurador, gobierno
Transfiere el riesgo a los mercados de capital Transfiere el riesgo a los mercados de capital 
...securitizaci...securitizacióón y n y paquete de riesgospaquete de riesgos



Reaseguro Internacional

PequePequeñño no núúmero de empresas grandesmero de empresas grandes
ParticipaciParticipacióón en n en ““quota sharesquota shares””, , ““stop stop 
lossloss””
Listos a participar, pero...Listos a participar, pero...
No conocen los mercados localesNo conocen los mercados locales
EconomEconomíías de escala difas de escala difííciles de ciles de 
alcanzaralcanzar



Innovaciones Recientes en el 
Mercado de Capitales

Bonos para catBonos para catáástrofesstrofes
Opciones de seguro para catOpciones de seguro para catáástrofesstrofes
Opciones de seguro para rendimientos Opciones de seguro para rendimientos 
de cosechasde cosechas
Intercambios Intercambios overover--thethe--countercounter en en 
ííndices, entre compandices, entre compañíñíasas



Posible Papel para el Gobierno

Participar sParticipar sóólo de acuerdo a sus lo de acuerdo a sus 
fortalezasfortalezas
Facilitar la formaciFacilitar la formacióón de mercadon de mercado
Proveer informaciProveer informacióón pn púúblicablica
Asegurar la mediciAsegurar la medicióón de los n de los ííndicesndices
EducaciEducacióón, investigacin, investigacióón bn báásicasica
Proporcionar una base de protecciProporcionar una base de proteccióón n 
contra el riesgocontra el riesgo



Estableciendo un Seguro de Indices

Identificar, medir el riesgoIdentificar, medir el riesgo
Construir Construir ííndices ndices óóptimosptimos
Encontrar al vendedor directoEncontrar al vendedor directo
Empaquetar portafolios, riesgo de Empaquetar portafolios, riesgo de 
mercado, al gobierno,mercado, al gobierno, reaseguradoresreaseguradores, , 
institucionesinstituciones



Estudio de Caso: Nicaragua

SkeesSkees, , HazellHazell, Miranda, y otros., Miranda, y otros.
IndiceIndice de precipitacide precipitacióón pluvial para la regin pluvial para la regióón centraln central
Cubre el exceso y el dCubre el exceso y el dééficit de precipitacificit de precipitacióónn
Instrumentos simples y negociablesInstrumentos simples y negociables
Vendido durante varios meses, en varias localidadesVendido durante varios meses, en varias localidades
UbicaciUbicacióón, asegurara estaciones de precipitacin, asegurara estaciones de precipitacióón n 
pluvialpluvial
Inicio del dialogo entre actoresInicio del dialogo entre actores
Actores interesados, pero cautelososActores interesados, pero cautelosos
Se explorSe exploróó el papel de las ONG, del gobiernoel papel de las ONG, del gobierno



Resumen y Conclusiones

Los contratos de Los contratos de ííndices bajan los ndices bajan los 
costos de transaccicostos de transaccióónn
AsAsíí tambitambiéén las innovaciones en el n las innovaciones en el 
mercado de capitalesmercado de capitales
Se debe promover la interacciSe debe promover la interaccióón entre n entre 
los actoreslos actores
Se debe proveer una investigaciSe debe proveer una investigacióón n 
bbáásicasica
Se debe llevar a cabo experimentosSe debe llevar a cabo experimentos
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